





Das pontes e enraizamentos do capital financeiro na vida contempordanea.

Img 1 Areade planalto desmatada para producio de soja, Alto Parnaiba, Maranhao, julho de 2015. Foto Vicente Alves

No dia 16 de nov/2015 o jornal The New York Times publica uma matéria de pagina inteira sobre o TIAA-CREF (Teachers
Insurance and Annuity Association - College Retirement Equities Fund). Um fundo que retine investimentos de diversos
fundos de pensao dos Estados Unidos e de outros paises. Na matéria citada o TIAA-CREF foi acusado de transacionar
terras com um empresario brasileiro - o Sr. Euclides de Carli, um tipico grileiro - que empregava violéncia e fraudes para
expropriar terras de agricultores familiares,bem como para burlar leis brasileiras que limitam a presenca de investimentos
estrangeiros nas terras do pais. Na carteira de investimentos do TIAA-CREF constam, dentre outros, recursos de fundos
de pensao dos professores universitarios aposentados de Nova York; de aposentados publicos suecos (Second Swedish
National Pension Fund); e canadeneses (Caisse de dépot et placement du Québec e British Columbia Investment

Management Corporation of Canada).

Conforme apontado no Relatorio produzido por entidades da sociedade civil sobre o caso, as opgoes de investimentos em
terras (TIAA-CREF Global Agriculture I e II) lancadas pelo Fundo em 2012 e 2015 somavam recursos na ordem de US$ 2 e
USS 3 bilhdes, respectivamente, voltados para a aquisi¢ao de terras e o estabelecimento de fazendas agroindustriais por
meio de empresas subsidiarias em paises como Brasil, Australia, Polénia, Roménia, Estados Unidos, Chile, Nova Zelandia e
paises da Europa Central e do Leste. O mesmo relatorio aponta que a violacdo da legislagdo brasileira ¢ somente um dos
aspectos em questdao. Somam-se a elas uma série de outras violacdes, tais como: processos de especulacao de terras; land

grabbing[1] (seja por compra ou grilagem de terras); destruicao do meio ambiente; e superexploragao do trabalho.

[1] SAUER, Sergio; LEITE, Sergio. Expansio agricola, precos e apropriacdo de terras por estrangeiros no Brasil. Piracicaba: Revistade Economiae
Sociologia Rural, Vol. 50, N. 03, Jul/Set, 2012. Disponivel em: http://www.scielo.br/pdf/resr/v50n3/a07v50n3.pdf



O que esta por detras do caso do

O caso do TIAA-CREF é emblematico na medida em que nos informa sobre a dinamica mais geral de acumulacdo na
agricultura e no capitalismo contemporaneo. Nem mesmo a terra, historicamente tida como o ativo mais comumente
associado a nocao de imobilidade e baixa liquidez, esta fora dos circuitos financeiros que vem ditando os rumos e o ritmo

global da economia nos dias de hoje.

Img 2 Sede TIAA-CREF em BenefitsPRO

Sabe-se que a internacionalizagdo da agricultura nao é novidade. A literatura mostra que ja na década de 1870 estruturou-
se o primeiro regime agroalimentar mundial[2]. Além de ter nascido como um sistema global, de 14 para ca tal
internacionalizacao so fez crescer. A esse fendmeno alia-se outro: o processo de oligopolizacao dos chamados complexos
agroindustriais, que abrange desde o processamento até a distribuigao dos produtos pelas redes de mercados e

supermercados. Da mesma forma, nao é de hoje que o capitalismo faz uso da expansao das fronteiras territoriais como



forma de conter crises e aumentar os lucros, se aproveitando sobretudo das barreiras ambientais e laborais geralmente

mais frouxas nas regioes localizadas na fronteira do desenvolvimen

Se é certo que este é um o de longa duracao, podemos nos perguntar: quais as ificidades e novidades deste

inicio de século XXI?

Pelo menos duas ce eristicas o particularizam. De um lado o boom de investimentos em terras em diferentes partes do
mundo, de outro, vé-se que ele ocorre associado a multiplicidade de instrumentos (financeiros) disponiveis para sua

realizagao e de agentes envolvidos nas transagdes. Como efetivamente isso se da?

[2] FRIEDMANN, Harriet. The political economy of food: Therise and fall of the postwar food order. American Journal of Sociology, jan, 1982.

Global land grabbing: compras, vendas e grilagens de terra ao
redor do mundo




Ja no inicio dos anos 2000, diversos paises lancaram ou atualizaram metas relativas a produgao e ao consumo de

biocombustiveis, como forma de fortalecer as agendas ambientais locais e mundiais e de atenuar os efeitos do aumento do
preco do petroleo. Em 2003, por exemplo, o Brasil tornou-se um importante ator no cenario de biocombustiveis, em
funcao do lancamento do Programa Nacional de Produgao e Uso do Biodiesel. A aposta nos biocombustiveis provocou um
aumento no preco das commodities agricolas, que, por sua vez, fez despertar o interesse a nivel global por terras
agricultaveis. Vale lembrar: este cenario acontece junto com as crises hidrica, energética e climatica e as crescentes
preocupacoes com a seguranca e a soberania alimentar das nagdes, questdes cada vez mais presentes nos noticiarios, nas
agendas nacionais e na vida cotidiana das populacoes. Por fim, temos os desdobramentos da enorme instabilidade
provocada pela crise de 2008. Dentre eles, destaca-se a reorientacao de parte dos investimentos financeiros em direcao a
mercados e op¢oes mais seguras, mais transparentes, menos alavancadas e mais associadas a ativos reais e efetivamente

produtivos.

Img 3 Umafazenda no estado de Mato Grosso no cerrado e a vasta savana a beira da floresta tropical amazonica que estd sendo destruida para expansao
agricola. Imagem Marizilda Cruppe para The New York Times

Dados do estudo publicado em 2010 pelo Banco Mundial[3] - e as motivagdes para o envolvimento do Banco no assunto
merecem destaque em si — a respeito da recente corrida global por terras (global land rush) nos permitem dimensionar o
fenomeno. Antes de 2008, a comercializacdo de terras crescia em média 4 milhdes de hectares por ano; entre 2008 e
2009, a demanda cresceu e mais de 56 milhdes de hectares agricolas foram comercializados, sendo mais de 70%

concentrados na Africa.

[3] BANCO Mundial. Rising global interest in farmland: Can ityield sustainable and equitable benefits? Washington D.C., 2010. Disponivel em
http://siteresources.worldbank.org/DEC/Resources/Rising-Global-Interest-in-Farmland.pdf



Na realidade os nimeros e as estatisticas relativas ao que alguns chamam de global land rush e outros de land grabbing sao
controversos. Eles espelham tanto a falta de precisdo e de dominio das nacdes sobre seus territérios, quanto os proprios
interesses em jogo no sentido de inflar os mercados de terras, com a consequente geragao de maiores lucros para os

investidores.

A conjugacao desses acontecimentos teve influéncia sobre o preco das commodities e, consequentemente, das terras pela
perspectiva da relagao entre oferta e demanda. Contudo, alteracdes na estrutura de regulacao das economias - em
especial dos Estados Unidos - desde os anos 1980 também tiveram papel decisivo nesse processo. A complexidade da
formacao dos pregos das commodities hoje reflete as condi¢des e os custos de transporte, armazenagem, financiamento, a
atuacao de grandes empresas no processamento e na comercializagao, bem como as oscilagoes presentes nos mercados

de precificacao futuros.

Questao fundié&iﬁ em tempos de desregulamentacao do
capital

.




A entrada do mega investidor inglés George Soros no mercado agricola ¢ talvez o exemplo mais emblematico da relacao

capital financeiro-terras. Dentre sua enorme carteira de participacdes, Soros ¢ o principal acionista da empresa
AdecoAgro, produtora de alimentos e de energia renovavel, nascida em 2002 na Argentina e presente no Brasil desde

2004.

As informagoes acerca dos riscos e retornos das opgoes de investimento sao decisivas para a montagem das carteiras, que
hoje sdo como verdadeiros mosaicos de ativos financeiros. E ai que se apresenta uma distingio fundamental entre a
dimensao especulativa fundiaria urbana e rural. Na medida em que é fator de produgio, mas também atua como reserva
de valor, a terra cria riqueza por meio de um processo de apreciacao passiva (especulativo). Isto lhe confere,
simultaneamente, caracteristicas de ativo produtivo e financeiro. Diferentemente das propriedades fundiarias urbanas,
que respondem pelas localidades das atividades produtivas, o caso dos imoéveis rurais dificulta separacao entre o valor de

uso e o valor de troca.

Img 4 George Soros, por Marcellus Drilling

Por tudo isso, ao invés de contrariar a loégica de curto prazo - dos retornos trimestrais aos acionistas que vem ditando o
ritmo da economia global desde os anos 1980 - os investimentos em terra foram incorporados a ela € devem ser vistos
como parte desse processo[4]. Isto é, ndo ha evidéncias de que a financeirizagao esteja sendo freada pelos investimentos
em terra, mas, ao contrario, de que os mercados de terras estejam sendo incorporadas a sua orbita. Os mercados de
futuros, operacodes de securitizagoes (hedgings) ja sdo o cotidiano do comércio das safras de commodities agricolas a nivel

global.

[4] Fairbairn, Madeleine. “Like Gold with Yield”: Evolving Intersections between Farmland and Finance’. The Journal of Peasant Studies, 41 (5): 777-95,
2014.

Cabe ainda destacar que a movimentacao do mercado de terras transcende a producao agricola stricto senso. A
interrelacao dos cultivos agricolas com as demais atividades da cadeia agroalimentar atrai atores, interessados, por
exemplo, na produgdo de maquinario agricola, agrotoxicos, bem como no desenvolvimento de infraestrutura em geral,
como as estradas, hidrovias, os galpoes de armazenagem, etc. Cada vez mais sao atraidos para o campo investidores
ligados aos a) capitais do préprio setor do agronegdcio; b) capitais de setores sinérgicos e convergentes no agronegocio; c)
capitais nao tradicionais no agronegocio como empresas de petroquimica, automobilistica, logistica e construcao; d) capital
imobiliario em resposta a valorizagdo das terras; e) Estados ricos em capital, mas pobres em recursos naturais; f) fundos de

investimento; g) empresas de promocao de servigos ambientais; h) empresas de mineracao e prospecgao de petroleo[5].



[5] WILKINSON, John, REYDON, Bastiaan e Di SABBATO, Alberto. Concentration and foreign ownership of land in Brazil in the context of global land
grabbing. Canadian Journal of Development Studies/Revue canadienne d’études du développement. Vol. 33, no. 4, 2012, p. 417-438.

Diante de tudo isso, mais do que especular se o mercado de terras esta superaquecido, nos importa saber que ele esta
aquecido. A relagao cada vez mais consolidada e dependente entre mercado de terras, agricultura e capital financeiro tem
produzido, por um lado, consequéncias dramaticas para as populagdes camponesas e para as condi¢des de seguranga e
soberania alimentar das nagoes; e por outro, tem contribuido para a geracao de lucros exorbitantes com operagoes
especulativas que alimentam o moinho satanico de acionistas e agentes do mercado nas grandes pragas financeiras

mundiais.

Img 5 Infografico produzido pelo Indisciplinar. Fonte FAIRBAIRN
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Textos Relacionados

Caso Rio Doce: propostas de reparacdo levam ao avanco neoliberal sobre a
bacia
O avancgo da racionalidade neoliberal propicia uma diversidade de ONG’s ambientalistas articuladas com uma rede

internacional de interesses controversos e uma atuacao tecnicista e afastada dos reais problemas das comunidades

do Rio Doce.



Camara Municipal de Belo Horizonte ouve a populacgado e instala CPI

Comissao Parlarmentar de Inquérito apura possiveis irregularidades nas atividades da PBH Ativos.

Os corpos que aqui queimam, também queimam como 1a: a emblematica
tragédia da Grenfell Tower em Londres

Os incéndios como forma de expulsdo criminosa de populagdes vulneraveis em areas de interesse financeiro.
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